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Yéu cau ciia mon hoc

. Pi hoc day du, dung gid (Budi sang: 7hl5,

budi chidu: 13h15 bét diu vao hoc)

. Thyc hién ddy du bai tap trén 16p va vé nha

theo yéu cau cia giang vién.

. Tim hiéu ly thuyét trudce khi vao hoc.

Hinh thic danh gia

+ Kiém tra giira ki: 40%

* Thi két thiic mén hoc: 60%

* Sinh vién vén,g khong phép tir 20% tong sb tiét hoc
trd 1én s€ bi cam thi.

+ Hinh thirc thi két thuc mén hoc: Ty ludn, thoi gian:
90 phut

\ l Tai chinh doanh nghiép
/ lagi?

. — Tai chinh doanh nghiép la viéc
hoach dinh cac chién luoc tai
chinh quan trong thong qua viéc
dua ra va thuc hién 3 quyét dinh:
- Quyét dinh déu tu
- Quyét dinh tai tro
- Quyét dinh phan phéi

Tra 101 3 cau hoi

1. C6 rét nhiéu co héi dau tu, doanh nghiép
quyét dinh chon co hi dau tu nao? -> quyét

dinh du tr
L
e - s
g = » 2. Doanh nghi¢p nén dung nhiing nguon tai
y ... trg nao dé tai trg cho nhu cau vo dau tu da
W duoc hoach dinh? -> quyét dinh tai trg.

3. Doanh nghiép nén phan chia loi nhuan
nhu thé nao? => Quyét dinh phan phoi.

Vi tri cua nguoi
lam quan tri tai chinh doanh nghiép

TONG GIAM BOC ‘

GIAMDOC TAT CHINH
Gidm dde vén K& todn tnrong

Bé phan Béphan ké
quan 1y thué todn chi phi

Bé phan ké

Bé phin quin B phin quan

tri tin dung, tri tién mar

tedn tai chinh




8/20/2024

Noi dung ctia mon hoc

CHUONG 1

GIA TRI TIEN TE
\. THEO THOI GIAN

. Gié trj tién té theo thoi gian -> Nén tang cho cac kién thirc
vé tai chinh, cho biét 1 dong cua ngay hom nay s€ co gia
tri bao nhiéu ¢ twong lai.

. Ty s6 tai chinh -> co s& cua phén tich tai chinh doanh
nghiép.

. Phan tich tai chinh doanh nghiép -> phan tich, danh gia
tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép. Tiur do, nhan dinh
céc vén d& dang ton tai ciia doanh nghiép, cic thé manh
hi¢n co6. Tur d6, dua ra cac giai phap nang cao nang luc tai
chinh ctia doanh nghiép.

Gia tri tién t€ theo thoi gian
C6 nghia 1a 1 déng ¢ thoi didm hién tai c6 gid trj 16n
hon 1 dong ¢ thoi diém trong tuong lai
Nguyén nhan?
- Lam phat
- Tién ludn ludn phai sinh 13i

Céc ky higu:
: V, : SO tién & thoi diém hién tai (ky 0)
i V, : Tong so tién (bao gom ca goc va 1di) ¢ thoi
: PSR
1: Tong tién 12 tich 1oy qua n ky
r : 13i suat moi ky
n : thoi gian phat sinh 1ai
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Luuy

- Lai suét (r) va thoi gian (n) phai ddng nhét don Lai don va Lai kép

vl v&i nhau

- Trong tai chinh: Ldi don:
1 nam = 12 thang

1 ndm = 365 ngay

1 ndm = 4 quy L3i don 13 tién |3i
chi tinh trén von
gdc ban dau.

1 thang = 30 ngay
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CAC CONG THUC TINH THEO LAI PON
I=V,.n.r
V,=V,+I=V,.(1+n.r1)

Lai sut trung binh trong 13i don:
Ny +1rpn, + e+ g

n1+n2+"‘+nk

r=

Lai suét thyc trong 13i don:
I+f
Vot

e =
Vi f1a chi phi di vay
- Néu 1 tra trude: Vo, =V, —f—1

- Néu lai tra sau: Vo, =V, -

Il Vidyl

Thoi diém hién tai, ban goi vao ngan hang
100 triéu ddng, 13i suit don cua ngén hang
1a 10%/nam. Hay tinh tién 13i va tong sd tién
trong tai khoan ngén hing cia ban mdi nam.
Biét thoi gian goi tién cia ban 13 3 nam.
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|l Vidu2

Thoi diém hién tai, ban goi vao ngan hang 200 trigu
dong, 1ai suat tien gdéi khong ky han ciia ngén hang
hién nay 1a 0.5% / nam néu thoi gian goi tién cua ban
la 7 ngay, 1%/nam cho thoi gian goi tir 8 ngay trd 1én.
Hay tinh tién 1ai ban nhan dugc néu:

* Ban goi vao ngay 5/9 va rut ra ngay 10/9

* Ban goi vao ngay 5/9 va rut ra ngay 30/9.

Biét ngay tinh 13i ciia ngan hang 14 ngay 24 hang thang

Vidu3

Ngay 3/9, ban goi tiét kiém vao ngan hang 150 tri¢u ddng, ky
han 3 thang, linh 1di hang thang. Hoi tién 13i hang thang ban
nhan dugc la bao nhiéu, néu déu dan moi thang ban déu den
linh 13i.

Néu vao ngay 10/10, ban c6 viéc gép can ding dén sé tién [
trén, ban dén ngan hang rit tiét kiém trudce han, hoi so tién ban
nhan dugc s€ 1a bao nhiéu?

Biét 1ai suét tién giri tiét kiém cho ky han 3 thang clia ngan
hang 1a 4.5%/nam, 1ai suat tién gui khong ky han la 1%/nam.
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Lai don va Lai kép

Lai kép:

La tién 1ai khong chi tinh
trén von goc ban dau ma
con tinh trén tien 1ai phat
sinh dugc cta ky trude
(Lai nhap goc dé tinh 1ai
cho ky sau)

CAC CONG THUC TiNH THEO LAI KEP
V, =Vo(1+nr)"
I=V,-V,
L3i suét trung binh trong 14i kép:
= T T M (L + 1) (L r) T — 1
L3 suét thyc trong 13i kép:

=i

Vi f 1a chi phi di vay
- Néu li tra trude: Vo, = Vy—f—1
- Néu lai tra sau: Vo, =V, - f

18




8/20/2024

Thoi diém hién tai, ban g01 vao ngan hang 100
triéu ddng, 13i suit kép ctia ngan hang 1a 10%/nim.
Hay tinh tién 13i va tong sb tién trong tai khoan
ngén hang cta ban mdi nim. Biét thoi gian goi
tién cta ban 1a 3 nam.

{1 Vidu 5

Thoi diém hién tai, ban goi vao ngan hang 200 triéu ddng,
1ai suat ti¢/ nam néu thoi gian goi tien cua ban la 7 ngay,
1%/nam cho thoi gign got tir 8 ngay trd 1én. Hay tinh tién
1ai ban nhan dugc néu:

* Ban goi vao ngay 5/9 va rat ra ngay 24/9

* Ban goi vao ngay 5/9 va rut ra ngay 27/9.

* Ban goi vao ngay 5/9 va rat ra ngay 10/10

Biét ngay tinh 1i cia ngan hang 1a ngay 24 hang thang. Va
tién 131 moi thang ban khong rut ra khoi tai khoann goi
khong ky han ctia ngan hang hién nay 1a 0.5%.
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Vidu6

Ngay 3/9, ban goi tiét kigm vao ngan hang 150 tri¢u ddng, ky han 3
thang, linh 1i hang thang. Hoi tién 1ai hang thang ban nhan duoc la bao
nhiéu, néu déu dan moi thang ban déu dén linh 1di. Néu 2 thang dau
tién, ban khong dén linh 1ai, thi so tién ban nhén duoc vao cudi ky la
bao nhiéu?

Néu vao ngay 10/12, ban ¢ viéc, gfip can dung dén b tién & trén, ban
dén ngan hang rat tiét kiém, hoi so tién ban nhan duoc s€ 13 bao nhiéu?

Biét 1ai suit tiénr gui tiét kiém cho ky han 3 thang cua ngan hang 1a
4.5%/nam, 1ai suat tien guri khong ky han 1a 1%/nam.

Il Vidy7

Ngay 3/8/N, ban goi tict kiém vao ngan hang 150 tri¢u
dong, ky han 6 thang, linh 1ai hang thang. Hoi tién 1ai hang
thang ban nhan dugc 1a bao nhiéu, néu déu dan moi thang
ban déu dén linh 1ai. Néu 5 thang dau tién, ban khong dén
linh 14, thi s0 tién ban nhan dugc vao cuodi ky 1a bao nhiéu?
Neéu vao ngay 3/3/N+1, ban c6 viéc gap can dung dén so
tién o trén, ban dén ngan hang rat tiet kiém, hdi so tien ban
nhan dugc sé€ 1a bao nhiéu?

Biét 1ai suat tién gui tiét kiém cho ky han 6 thang cua ngan
hang la 5%/nam, 1ai suat tién guri khong ky han 1a 1%/nam.
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Bai 1

Str dung cong thuc tinh 1ai don trong cac truong hop sau:

1. Ong A bo vén 100 tridu dong voi 1i sudt ddu tu 13 12%/nim
trong vong 2 nam 3 thang. Xac dinh gi4 tri dat dugc vao cubi
dot dau tu.

2. Vi lai sudt 10%/nam cho sé vén 25 triéu déng, nha dau tr B
mong mubn thu dugc 32.125.000 ddng vao cudi dot diu tu.
Vay, phai dau tu trong bao lau dé dat duoc gi tri nhu trén?

3. c. Ong C giri ngan hang 60 triéu dong trong 3 nam 4 thang thi
dat duoc két qua cudi cing 1a 75.210.000 dong. Xéc dinh lai
suét tién gui.

4. d. Véi 13i sudt dau tu 14%/nam thi nha du tu D phai bo ra s6
vén dau tu ban ddu 1a bao nhiéu dé thu dugc 244 triéu dong
trong thoi gian 3 ndm 9 thang?
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Bai 2

Mot doanh nghiép vay 100 triéu ddng theo
phuorng phap tinh 1ai don vdi cac muac 1ai suat
thay doi nhu sau:

* 8%/nam trong 6 thang dau tién.

* 9%/ndm trong 3 thang tiép theo.

* 12%/nam trong 4 thang cudi cing.

Hiy x4c tong sb tién doanh nghiép phai tra dén
khi d4o han.

Bai 6

Ngay 1/6 cong ty ABC vay cua ngin hang
400.000.000 dong véi 1ai sudt 1a 10%/nam. Khi
d4o han, cong ty phai tra 408.000.000 ddng, biét
ring ngan hang ap dung phwong phép tinh lai
don, hay x4c dinh ngay d4o han cta khoan vay
trén.
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Bai 16

Ap dung phuong phap tinh 13i kép trong cac trudng hop sau:

1. Ong A goi ngan hang 100 trigu ddng trong 3 ndm 6 thang, i
sult 6%nam, 13i gop vén 3 thang I lan. X4c dinh gid tri dat
dugc (ca von va loi tirc) khi rat tién.

2. Congty éng B mudn c6 mét 6 tién vén 1.200 triu dong sau 5
nam bang cach dau tu 729 triéu dong ¢ hi¢n tai. Ty suat lgi tirc
hang nam do hoat dong dau tw mang lai 1 bao nhiéu?

3. Doanh nghiép C mudn thu dugc 280 tridu ddng bang cach dau
tur & hién tai 170 tridu ddng, ty suét sinh lgi 13%/ndm. Xéac dinh
thoi gian dau tu.

4. Qng D vay ngin hang mét s(l)‘v(')n, 13i sudt 9,6%nam, 1ai gop
von 6 thang 1 lan. Tong so tién 6ng D phai tra sau 4 nam 3
thang 1a 536.258.000 ddng. Xéac dinh s vén éng D da vay.

Bai 22

Mot cong ty dau tu 700 triéu dong, 14i sudt dau
tu 1a 12%nam (13 nhap vén hang nam). Gia tri
dat duoc & cubi dot dau tu 13 1350 tridu déng.
Xac dinh thoi gian dau tu.
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Bai 23

Ngan hang cho coéng ty A vay 800 triéu dong,

thoi han vay 1a 4 nam, 1ai suat 1a 8%nam, tinh:

* Lgi tirc cOng ty phai tra theo 1ai don.

* Loi trc cong ty phai tra theo 1ai kép.

« Néu ngan hang mubn cho vay theo phuong
thirc 1ai don nhung lai muon thu dugc loi tic
bang voi loi tirc cho vay theo phuong thirc 1ai
kép thi 1i suat ngan hang phai 1a bao nhiéu?
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Gia tri twong lai
FV (Future Value)

Gia tri twong lai
cia mot so tién
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bat van dé

Thoi diém hién tai, ban goi vao (hodc di vay)
ngén hang s tién 1a PV, ldi suit ngan hang la
1%/ky tinh 13i. Hoi sau n ky tinh 13i, tong sb tién
ban nhan dugc (hodc phai tra) la bao nhiéu - FV?

Theo lai don:

FV=PV (1 +rxn)

Tién 13i nhan dugc (hodc phai tra)

G G « I=FV-PV
am amn «I=PVxrxn
PV FV, =2
31 32
Theo 13 kép Vidu8

FV =PV (I+ 1)

Ban vay ngin hang 200 triéu ddng voi 1ai suét
12%/nam trong 4 ndm. Lai trd hang quy. Hoi
tong soO tién ban phai tra 1a bao nhiéu, va tién 1ai

Tién lai: N o x
phai tra 12 bao nhi€u néu ngan hang tinh 1ai theo:
I=FV-PV .
» Lai don
» Lai kép
33 34

Gia tri twong lai ciia mdt chudi tién

* Chudi tién ddu ky, chudi tién cubi ky
* Chudi tién déu va chudi tién khong déu

Chudi tién khong déu la chudi tién ma sb tién
phat sinh mdi nim khong lién tuc bang nhau

Chudi tién déu 1a chudi tién ma sb tién phat sinh
moi nam déu bang nhau

Gia tri tuwong lai cia
mot chuoi tien khong déu

Kyo‘ Kyl‘ KyZ‘ ‘ Ky n

CF, CF, CF,

n

‘CF

Lii sudt la r %/ky
Gié tri cua chudi tién t¢ nay tai nam n dugc tinh nhu sau:

FV, = CF(1+1)" + CF,(1+1)™! + CF,(1+1)"2 +.. + CF,

35
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Vidu9
Ban goi vio ngin hang nhimg sb tién vao diu nam
nhu sau:
Niam |0 1 2 3 4
Sé tién 50 200 [150  |320

Lii sudt ngan hang 1a 10%/nim. Hay tinh sb
tién ban nhan dugc vao cudi nam the 4

Néu sd tién ban gdi la vao cudi nam, thi két
qua s€ 1a bao nhiéu?

Vidu 10
Nam 0 1 2 3 4
S tién 200 200 500 150 50

Ngén hang giai ngan cho ban nhing s tién vay vao dau
nam nhu trén

Lai sudt vay ctia ngan hang 1a 1%/thang. Hay tinh s tién
ban phai tra vao cudi nam thir 4.

Gia st s6 tién vay khong tra ¢ cudi nam thir 4 ma s8 tra
vao cudi nam thir 6 thi s6 tién ban phai tra 1a bao nhiéu
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Gia tri twong lai cia
mot chuoi tien deu
Ky 0 [ Kky [kyker .. |ky n

I5; I5; [ I5;

Dbi voi chudi tién déu phat sinh 1a mét ky k bit ky dén
ky n thi gia tri tai ky thir n ctia chudi tién déu d6 dugc
tinh nhu sau:

(1 +r)nktt_g
FV, = CF X ——————

Vidu

Tir ndm 3 dén nam 10, m(:)i,nérrl ban gtri vao ngan
hang 100 triéu dong, 1ai suat moi nam la 10%. Hoi:
a. Sb tién trong tai khoan ctia ban vao nim 10.

b. Sé tién trong tai khoan ciia ban vao nam 15.

39

40

Vidu

1. Tir nam 2015 dén nam 2021, m&i nim ban
giri vao ngan hang 50 tridu ddng. Vi 13i sut
1a 10%/nam. Hiy tinh sd tién trong tai khoan
cua ban vao nam 2025.

2. T nam 2010, mdi nim ban giri vao ngin
hang 100 triéu dong trong 10 nim. Véi 1ai
suat 1a 9%/nam, hdy tinh sd tién trong tai
khoan cua ban vao nam 2025.

Vidu

Ban giri vao ngan hang nhiing s tién nhu sau:

- Tu nfm} 2010 dén nam 2016, mdi nim gui 200
triéu dong.

- Tu nén‘l 2018 dén nam 2021, mdi nim giri 100
triéu dong.

Vi 1ai suit 1a 6%/nam. Hay tinh sb tién trong tai

khoan cua ban vao nam 2025.

41
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Gia tri hién tai cua tién
Gia tri hién tai cua tién 13 gia tri cta tién tai nim 0

Gia tri hién tai ciia mot sb tién

Dat van de:

Ban du tinh trong twong lai s€ c6 mét so tién la FV,,
hai so tién d6 ¢ hién tai, dang gia bao nhiéu?

Hoac )

Vao ky thtr n (ky co thé 1a nam, quy, thang, ngay, ...)
ban mudn mdt soO tién 1a FV,, voi 1ai suat ngan hang
hién nay la r (%/ky), thi ngay thoi diém hién tai, ban
can goi vao ngan hang bao nhiéu tién?

Ky 0 Ky n
1 |
PV =2 FV,

FV,
PV =—"—
@a+nrn
Vidu 11:

Sau 10 nam nira, ban mubn ¢6 sb tién trong tai
khoan ngan hang 1a 100 tridu, véi 13i suét tién
gui ky han 1 ndm cua ngan hang hién nay la
6%/mam. Hoi & thoi diém hién tai, ban can gui
vao ngan hang bao nhiéu tién?

43
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Vidu 12:
Ban du tinh mua mot miéng dét, va biét rz"mg sau
5 nam nira c6 thé ban dugc voi gia 1.2 ty dong.

Gia tri hién tai cua chuoi tién

Gi4 tri hi¢n tai ciia chudi tién khong déu:

V6i 1ai sudt tién giri ky han 1 ndm hién nay cia PV =17
ngan hang la 6%/nam, hdi, hién tai, ban nén mua
4 X , e ey [N A 59

mieng dat d6 vdi gia bao nhiéu 1a hop 1y? K? 0 KS( . K% 5 K}\( N

CF, CF, CF, CF,
pv=cr4—t_y R Ch
T+ T 42 (1+r)n
45 46

Gia tri hién tai cia chuoi tién deu
. . . . X <A PV =?
Vi du 13: Hay tinh gia tri hién tai cta chuoi tién
tiét kiém sau:
- Nam 1 géi vao 150 triéu déng, Kyo  Kyk Kk .. Tym
- Niam 2 géi vao 100 tridu ddng CF CF CF
- Nam 3 rit ra 50 tridu dong CF x 1— (1 +7r)"(k+D
- Nam 4 goi vao 200 triéu dong PV = L
we R A Y ST \ - (1+T)k_1
Lai suat tién giri tiet kiém la 6%/nam
47 48
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Gia tri hién tai caa
chuoi tién déu v6 han PHANI
PV =2 v S6 tién cho vay (vén géc) ik
v L&i suét cho 1 ky (ndm, thang, ...): i
K}‘/ 0 K}‘/ 1 K%r 2 K}“’ © v’ Thoi han vay (ndm, thang, ...)  :n
CF CF CF v’ Phuong thirc hoan tra vén géc va lai
CF ; e hodn tra s
PV = — Co 31’1hu“lmg thtj‘c hoan tra :
r - Gocva lii tra khi dao han
- Lai trd dinh ky, géc tra khi dio han
- Tra ng din dinh ky
49 50
CAC PHUONG THU'C HOAN TRA PT1: GOC VA LAI TRA KHI DAO HAN
0 1 2 3 n-1 n
——t+—t :
4 N kK 0 0 0 0 k(1+ )"
GOC VA LAI TRA .
LAl TRA DINH K, TRANO
KHI PAO GOC TRA DAN
HAN KHIDAO DINH KY
HAN
51 52
- . . . Vi du 2:
PT1: GOC VA LAI TRA KHI DAO HAN Ong A vay clia mot cong ty tai chinh 200 triéu dong, 13i
sut 24%/nam trong 2 ndm, gbc va |3i trd khi ddo han.
Vidul: Hoi kh|M<iathan, o6ng A phai tra cho cong ty tai chinh
I . R . bao nhiéu tién?
Ngan hang cho vay mgt s6 von 1a 100 triéu dong véi
lai suat 10%/nam, thoi gian vay la 5 nam, phuong
thirc vay 1a goc va 1ai tra khi ddo han. Hay tinh so tién
khach hang phai tra khi dao han.
53 54
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PT2: LAI TRA BINH KY, VON GOC Yidud: o ‘
TRA KHI PAO HAN Ngén hang cho vay mgt so von la 100 triéu dong véi
’ 13i sut 10%/ndm, thoi gian vay 14 5 ndm, phuong thirc
vay 13 13i tré dinh ky, von gbc tra khi ddo han. Hay
0 1 2 3 n-1 n tinh s8 tién khach hang phai tra mdi ndm
L 1 1 1 T T
k 1 1 I 1 I+k
Trong do:
I=ki
Do do, s0 tién phai tra ¢ ky cudi cung (ky n)
la:
I+k=ki+k=k(1+)
55 56
Vidu 4: Vi du 5:

Ong A vay clia mot cong ty tai chinh 200 triéu dong, I3i
sudt 24%/nam trong 2 nam, L3i trd dinh ky hang quy,
vén géc tra khi ddo han. Tinh s& tién 6ng A phai trd mdi
kY.

Ngén hang cho vay 400 triéu ddng, 13i sudt 8%/niam,
thoi gian vay 4 nam theo phuong thirc 1di tra dinh ky,
vén gbc tra khi dao han. Hay tinh 6 tién khach hang
phii tra & mdi nam.

57 58
PT3: TRA NO' DAN DINH KY
0 1 2 3 n-1 n
——— +—
k a a, as ap_1 an
ay, 0y, Az, ..., 0y 1450 tién phai tra ¢ ky thu 1,2,3,....n
I, 15,13, ..., 1,  1aloi tirc phdi tra & ky thu 1, 2,3,...,n
M;, My, Ms, ..., My, 1a ng gbc phai tra 6 ky thu 1, 2,....n
Vo, Vi, Vo, s Vg 12 du no ddu ky thu 1,2,3,....n
P 1a ky tra no bat ky (p=1,2,3,...,n) . ~ .
TRA NO DAN DINH KY
59 60
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3 CONG THUC CUA

Vidu 6

TRA NQ DAN PINH KY
Cong thue 1 : - = - - -
S6 tién phdi trd méi ky bao gom tra géc va ldi Ky | Dung | Laitra | Goc tra Ky
a, =1, + My dau Ky |trong ky | trong ky | khoédn
Cong thiie 2: - Vv | ® | M |woang
Lai phdai tra trong 1 ky dwoc tinh trén dw nog dau ky. (a)
L=V, {XIi
p= Vp-1
Cong thirc 3: 1 150 50
Du no dau ky sau bang dir no dau ky trude tric 6 no 2 50
gdc da trd trong ky trude:
V=V, ,— M, 3 50
61 62
. 6 TINH CHAT CUA
Vidu 7 TRA NO DAN PINH KY
< U z 5 < Tinh chat 1:
Ky D‘“’ ng Lai tra Goc tra Ky Gid tri twong lai ciia von vay (%) bang tong gida tri
dau Ky | trong Ky | trong ky | khodn tuwong laz ciia cdc ky khoan tra no.
) @ M) tra ng E1+D)"=a(1+ )" Ha,(1+ D" 2+ +a,
a r
1 200 50 @) Tinh chat2
Hién gla ciia khodn vén cho vay (k) bang tong
2 80 hién gid ciia cdc ky khodn tra no.
3 e S S S
1+ (@+0)? (1 + )"
63 64

6 TINH CHAT CUA
TRA NQ DAN PINH KY
Tinh chit 3:
S6 con no Vpsau khi dd trd p ky bang hiéu sé giita
giar tri tirong lai cLia $6 von vay (k) tinh tai thoi
dlemp true di gid tri ong lai ciia p ky khodn da
trd ciing vao thoi diém p.

V, = k(1 + )P —[ay (1 + )P T +ay(1 + )P 2+ + ap)

6 TINH CHAT CUA
TRA NQ DAN PINH KY

Tinh chit 4:
So cd}‘1 no Vysau khi da lrflp ky bang gia ll:'i cua
n-p ky khoan con phdi tra tinh vao thoi diém p

— 9p+1 Ap+2 4 Gn
_——— T
P (a+i)  (1+0)2 (A+i)n-p

65

66
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6 TINH CHAT CUA
TRA NQ DAN DPINH KY
Tinh chit 5:
Téng cdc khodn vén géc hodn tra trong cdc ky

Lwuy

Tra no dan dinh ky bang ky khoan

bang s6 von vay ban ddu: cod |nh
n
— 0 1 2 3 n-1 n
k=) M, ——— : :
r p=1

Tinh chit 6: ka a a a a
S§6 von goc hoan tra trong ky cudi cung bang so6 i
dir ngr dau ky cudi cing a=

Vi1 =M, 1-— (1 + i)_n

67 68

Vidu 8:

Lap bang hoan trd cho 1 khoan vén vay 1 ty déng, I3i
suit 10%/ndm, trd ng dan dinh ky vao cudi ndm mot
khoan tién bang nhau trong 8 ndm

69 70
e eseops BANG CAN POI KE TOAN
Bao cao tai chinh
A b
Bang can d6i ké toédn S— _
o L I. TAI SAN NGAN HAN

Bao cdo thu nhap (bdo cao két qua HDKD) 1. Tién va cac khoan twong duong tién

Bdo cdo luu chuyén tién té 2. Cac khoan phai thu

Thuyét minh bao céo tai chinh 3. Hangtonkho
4. Tai san ngan han khac
1. TAI SAN DAI HAN
1. Nguyén gid tai sdn c8 dinh .
2. Khau hao Iy k& D+ @) =TSCD rong
3. Tai sdn dai han khac
TONG TAI SAN

71
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: A P c BAO CAO THU NHAP
BANG CAN DOI KE TOAN 0 ‘ < P
_ : (BAO CAO KET QUA HDKD)
NGUON VON 1. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu
L TONG NO ; Gia von hang ban
P . Lai gop
1. N NGAN HAN o 4. Chi phi hoat déng
a. Céc kh(}an phai tra (ng nguoi ban, ...) Chi phi ban hang
b. Vay ngan han ngan hang Chi phi quan ly
¢. No dai han dén han tra Chi phi khiu hao, ...
d. No ngfm han khac 5. Lai trwérc thué va 13i vay (EBIT)
2. Ng DAIHAN g. tg: :rauYéfc thué (EBT)
1L V9N SHU SG HUU . 8. Thué thu nhap doanh nghiép (= thué& suat thué TNDN * EBT)
;‘ ;/O.nniali tu c?al c.hu s6 hitu 9. L3i sau thué (Lg'i nhudn rong — EAT)
. Loi nhuan gifr lai
TONG NGUON VON
73 74
CACLUUY

TRONG PHAN TiCH TY SO TAI CHINH

DE phan tich, danh gia mot ty s6 tai chinh cua

cong ty |a cao hay thap, cé tot hay khong tot can

tuan thd 3 nguyén tac sau:

1. Hiéu rd y nghia cta ty s6

2. So sanh ty s& gilta cAc ndm

3. So sanh ty s6 tai chinh cla céng ty vdi ty s6

tai chinh cla cac cong ty khéc cling nganh hoic

V@i ty sé trung binh cia nganh

75

TY SO THANH TOAN

L TV SO HOAT DONG
TY SO TAI

> TY SO DON BAY
CHINH —
TY SO SINH LOI

TY SO GIA THI TRUONG

TY SO THANH TOAN
1. Ty s6 thanh toan hién hanh - R
_ Tai san ngan han

€ Nongin han

Y nghia:

Cho biét c¢6 bao nhiéu tai sdn ngan han cé thé
chuyép thanh tién mat dé thanh toan cac khoan
ng ngan han.

Nhu vy, ty s6 nay cang cao, khad nang thanh
todn cang t6t va ty s& nay >=1 thi céng ty méi du
kha ndng tra ng

2.Ty s6 thanh todn nhanh - R,

_ Tai san ngan han — Hang ton kho

¢ No ngin han

Y nghta:
Cho thay kha ning thanh todn ng ngan han thuc
sy cla cdng ty

R, >=1 thi cong ty mdi that sy di kha ndng tra
no, R, cang cao, kha nang thanh toan cang tét.

77
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Vvibu

Vi du 1: Nam 2023, céng ty M cé cac thong tin

u : Tien mat 500, chirng khodn ngén han 1000 ,
no dai han dén han trd 200, khoan phai thu 1500,
phai trd ngudi ban 1000, hang ton kho 600, phai tra
ngan han khac 500, vay ngan han ngan hang 1000.

Hay tinh R R,

Phan tich kha ndng thanh todn no ngén han cla
céng ty M biét réng R.cla cdng ty M nim 2012,
2013 [an lwot 13 0.9, 1.2; R,cla cong ty lan luot la
0.7,0.9

Vidu 2: Cong ty N c6 céc théng tin nhu sau:

Nim | 1 2 3
. 1.5 1.6 1.8
Rq 12 1.1 0.9

Hay phan tich kha nang thanh toan ngan han
cla cong ty N.

79
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TY SO HOAT PONG

1. S6 vong quay cac khoan phai thu(vong/nam)

Doanh thu thuin

Vong quay khoan phai thu = Céc khoan phai thu

Y nghta:
Cho biét trong 1 nam, cidc khodn phai thu
quay dugc bao nhiéu vong, s6 vong quay cac
khoadn phai thu cang lén thi cdc khoadn ng
cang nhanh dugc thu hoi

Ky thu tién binh quan (ngay)
Cac khoan phai thu
Doanh thu binh quan ngay
365

ky thu tién binh quan =
__Céc khoan phai thu
" Doanh thu thuan/365 ~ Vong quay khoan phai thu

Y nghia

Cho biét mat trung binh bao nhiéu ngay céng ty
m&i thu hoi dugc 1 khoan phai thu.

Ty s6 nay cang cao, cong ty cang cham thu hoi
dugc ng, tire |a bi chiém dung von lau hon.

Lwu y: Ky thu tién binh quan thap cho thay cong ty
thu héi ng nhanh tuy nhién, diéu nay doi khi cung
khong t6t, Vi viéc thdt chdt tin dung cla céng ty cé thé
lam gidm strc canh tranh dan dén giam doanh thu

81
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Vi du 3: Céng ty M cé cac thong tin nhu sau:
Doanh thu ban hang 20.000, céc khoan giam tri
1.000, cac khoan phai thu 1.500. Hay tinh ky thu
tién binh quan, cho biét y nghta cla ty sé.

2. S8 vong quay hang ton kho (Vong / ndm)
Gid vén hang ban
Hang ton kho

Vong quay hang ton kho =

Y nghta:
Cho biét trung binh 1 ndm, hang tén kho cla céng
ty quay dugc bao nhiéu vong.
S8 vong quay cang nhiéu, hang tén kho cla cdng ty
cang nhanh dugc ban ra

83
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S6 ngay ton kho binh quan (ngay)
Hang ton kho
Gid vén hang ban binh quan ngay
_ Hang ton kho _ 365
" Giavon hang ban : 365~ Vong quay hang ton kho

S8 ngay ton kho bq =

Y nghia:
Cho biét t6n trung binh bao nhiéu ngay, cong ty méi ban
duoc hét hang tén kho.
S6 ngay ton kho cang cao, hang héa cla cong ty duoc
ban ra cang cham

Vi du 4: Céng ty N 1a mot cdng ty san xuat va kinh
doanh cac san pham sira co cac thong tin nhu sau:

Nim 1 2 3
Ky thu tién binh quan  |36,5 [304 243
(ngay)

Hay phan tich tinh hinh ban hang cla cong ty
NEu N 13 mdt cong ty san xuat vé bia ruou thi
phan tich cGa ban c6 gi thay d6i khong?

85
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3. Hiéu suat slr dung tai san cé dinh
N . _ Doanh thu thuan
Hiéu suit st dung TSCD = “GTCL ciaTSCD
Y nghia: Ty s6 nay ndi |én 1 déng tai san cd dinh tao
ra dugc bao nhiéu déng doanh thu, tir d6 cho biét
hiéu qua st dung tai san cd dinh cla cong ty
Vi du 5: Phan tich hiéu suat s&r dung tai san c6 dinh
cla coéng ty X, biét hiéu suat sir dung tai sdn ¢ dinh
cla cdng ty trong nam 2010, 2011, 2012 Ian luot la
3,56 ; 3,8 ; 4,2. Hiéu suat sir dung tai san cd dinh
trung binh cdia nganh 13 4,0

4. Hiéu suat sir dung toan bd tai san

Doanh thu thuin

Hiéu suit sir dung toan b tai sin = ————
Téng tii san

Y nghia: Hiéu sut sir dung toan bd tai san do
ludng 1 déng tai san tham gia vao qud trinh san
xuat kinh doanh s& tao ra duwgc bao nhiéu dong
doanh thu.

Lwu y: Néu chi s& nay cao cho thay cong ty dang
hoat ddng gan hét cdng suat va rat khé dé mo rong
hoat déng néu khéng dau tu thém vén.

87
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5. Hiéu suat sir dung von chu sé hiru

Doanh thu thuin

Hiéu sudt sir dung vén chu sé hi = - —
Vén chua s hivu

Y nghia: Cho biét 1 déng vén chl s& hitu tham
gia vao qua trinh san xuét kinh doanh s& tao ra
dugc bao nhiéu déng doanh thu thuan.

TY sO DON BAY TAI CHINH
1. Ty s6 no trén tai san

.z Tong no
Tysono= - £10 -
Tong tii san

Y nghta: ty s6 nay cho thay bao nhiéu phan
tram tai san cla cong ty dwoc tai trg bang von
vay.

Lwu y: Ty s8 nay néu qua cao, cho thdy céng
ty vay no qud nhiéu, sy tw chi vé tai chinh cla
cdng ty cang thap, rui ro cha céng ty cang I6n.

89
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2. Ty s6 no trén vén chi s& hiru

No ngén han?

Ng dai han?

Vén chi s& him

.z N ; R Téng ng
Ty 50 ng trén von chu so him =

Y nghia: Thong qua ty s nay, c6 thé tinh toan
dugc, cac chi ng da tai trg cho céng ty nhiéu
(hay it hon) cac chd s& hitu bao nhiéu % trong
téng ngudn vén cla cdng ty.

Vi du: ty s8 no trén vén chl sé& hitu cla cong
ty X 13 138,5%. Diéu nay c6 nghia la céc chu ng
d3 tai trg nhiéu hon 38,5% von so vdi cac chu s&
hiru.

3. Ty sd n¢ dai han trén vén chi sé hiru

No dai han

Ty 56 no dai han trén vén chi so hin = ———————
7 ; Vén chu s¢ htru

Y nghia: Ty s6 nay cho biét ng dai han chiém
bao nhiéu % vén trong céng ty so vdi cha s&
hiru.

Ty s6 nay thé hién mirc do rhi ro vé tai chinh
cla cong ty.

91
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Vi du 6: cong ty M cé céc théng tin sau:

Nim 1 2 3
Téng tai san 1000 1200 1500
No dai han 150 300 360
Vén chi s& hitu 800 850 900

Hay tinh todn va phan tich cac ty s6 sau cla
coéng ty M: ty s& ng trén téng tai san, ty s6 no
trén vén chl s& hitu, ty sé ng dai han trén vén
cht s& hitru.

Néu ban 1a chld no cta cdng ty, ban s& quan
tdm dén ty s6 nao?

4. Kha nang thanh toan |3i vay
EBIT

Khanang thanh toan lai ==
anang thanh toan lii vay Laivay

_ EBT + Lii vay
~ Liivay

Y nghia: Ty s8 nay cho biét cdng ty c6 bao nhiéu
dong I3i trwdc thué va 13i vay cé thé dung dé thanh
toan cho 1 déng I3i vay.

Ty so' nay cang cao cang cho thay kha nang trad 13i
vay cla cong ty cang cao, cac khoan vay cang duoc
dam bao.

u y: Lai vay trong mau s8 cla cong thirc bao
gom Ia| vay ngan han va dai han.
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TY SO SINH LO1

1. Ty suat sinh lgi trén doanh thu (ROS)
Loi nhuin sau thué

Doanh thu thuan

ROS =

Y nghia: Ty s8 nay cho biét 1 dong doanh thu
tao ra dugc bao nhiéu déng Igi nhuan rong

Ty s6 nay cang cao cho thay viéc st dung chi
phi cta cong ty cang hiéu qua.

2. Ty suat sinh lgi trén tdng tai sdn — ROA

Loi nhuin sau thué
ROA =

Tong tai san

Y nghia: Ty s6 nay cho biét 1 dong téng tai
san tao ra dugc bao nhiéu déng Igi nhuén rong.
Ty s6 nay cang cao cho thay tai san cla cong
ty du‘dc str dung cang cé hleu qua.
3. Loi nhudn réng

Ty sudt sinh loi trén vén chi sé hilu = ——————————x 100
Vén chi sé hiu
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Vi du 7: Cong ty X cé cac thong tin nhu sau:

Nam 1 2 3 Trung binh
nganh

ROS 4.45%| 5.02%| 5.9% 5.00%

ROA 6.12%| 7.22% | 8.10% 8.50%

ROE 14.59% | 15.80% | 16.2% 15.5%

H3y phan tich tinh hinh sinh lgi cda cdng ty X qua
cac nam

TY SO GIA THI TRUONG

1. Thu nhap mbi c6 phin — EPS

Thu nhép rong cia cd déng thuémg

Thu nhip méi ¢b phin = - —
$6 luong cb phin thwimg

Thu nhap rong cua c6 déng thuong = Loi
nhuan rong — c6 thirc ¢6 phan wu dai — quy khen
thwéng, phuc loi.

Y nghia: Ty s8 nay cho biét néu mua 1 c6
phan thuwdng cla céng ty s& cé dugce bao nhiéu
déng thu nhap.
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2. C3 tirc moi c6 phan — DIV
Téng cé tirc

ch titc m&i ¢ phin = . o
S0 lwong co phan thuong

Téng cd tlc = Loi nhudn rong — cb tlc c6
phan wu d3i — lgi nhuan gitt lai

Y nghia: Ty s6 nay cho biét néu mua 1 c6
phan thuwdng cla céng ty s& nhan duoc bao
nhiéu ddng ¢6 tirc.

3. Ty lé chi tra c6 tirc
. Cé tire méi cé phin
Ty 1é chi tra co tle = —————————
B Thu nhip méi ¢b phan
Y nghia: Chi tiéu ty 1& chi trd c& tirc ndi lén cong
ty chi trd phan I1&n thu nhap cho c6 déng hay gilt
lai d€ tai dau tu.
4. Ty s6 gia thi trwérng trén thu nhap — P/E
) Gia tri thi tredmg méi cb phin
Ty so6 gia thi truong trén thu nhap = o nhap a1 b phin
Y nghia: Ty s6 nay cho biét cd phan cla cong ty
dang mac hay ré
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Vi du 8: Phan tich cac ty s thi trwdng cla
congty M

Niam 1 2 3 Trung binh
nganh

EPS (ngan ddng / CP) 12| 15| 20 14

DIV (ngan dong / CP) 6 70 8 7

Ty 1€ chi tré cb tirc (%)

Ty sb gia thi truong 20 25| 3 2.9

NE&u ban I3 nha dau tu, ban cé mua c6 phan
cong ty M khéng? Vi sao?
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PT CHI PHi —
GIA THANH

PT KET QUA
KINH DOANH

PT TAI SAN -
NGUON VON

Phan tich chi Phan tich khai Phan tich c@
hi quat két qua cau Fal san—
p kinh doanh nguon vén.
[ [
At Phan tich
Phan tich gi4 Phan tich bién dong
N — doanh thu W
thanh " nguon von —
thuan ; A,
Phén tich lgi
L1 nhuantw
HDKD chinh
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